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Cenario Economico

Ao longo do més de maio houve uma percepcao de deterioragcao do cenario global. Apds trés meses do inicio do conflito
do Ira, contrariando as expectativas de que este teria curta duracao, os efeitos secundarios do prolongamento do choque
de prego do petroleo e de outros insumos sobre as economias comegam a se mostrar mais preocupantes —ainda que o
preco da commodity tenha apresentado algum recuo recente.

Nos EUA, a ultima ata divulgada pelo FED trouxe como informagédo mais relevante o fato de que muitos dirigentes
defenderam a remocgao do viés de baixa para os juros. Os dados de inflagdo, que ja vinham pressionados antes do
conflito, voltaram a apresentar alta na margem, e os dados de criacdo de emprego nao apenas vieram bem acima das
expectativas em maio, como foram revistos para cima nos meses anteriores, dando ainda mais muni¢cao para uma
mudanca de postura do FED. Com isso, as taxas dos Treasuries voltaram a subir, assim como a cota¢ao do dolar em
relacdo a algumas moedas, influenciando a dindmica dos mercados em todo globo.

No Brasil, o COPOM também adotou uma postura de cautela com o cendrio internacional, explicita nas ultimas
comunicacoes da autoridade monetaria. As projecoes de inflacao divulgadas pelo relatério Focus do Banco Central, até
a segunda semana de junho, subiam por treze semanas consecutivas. As projecdes para o IPCA de 2026 estdo em
5,11%, enquanto a proje¢ao para a meta da taxa Selic no final do ano subiu de 13,25% para 13,5%. Todo esse contexto
provocou nova alta das taxas embutidas nas negociagdes dos titulos de longo prazo, especialmente nos titulos atrelados
ainflagao. Ainda no cenario doméstico, os sucessivos anuncios por parte do governo de medidas de incentivos fiscais e
créditos subsidiados tém contribuido para piorar a percepgcao de risco em um contexto de acirramento da disputa
eleitoral. A preocupacao central € que os incentivos adicionais a atividade econdémica, somados ao ambiente
internacional, também contribuam para a manutencgao de juros altos por mais tempo.

Comentario de Mercado

O forte desempenho do mercado acionario americano foi, mais uma vez, o grande destaque do més. As revisoes altistas
de lucro das empresas de tecnologia seguem em ritmo sem precedentes, impulsionadas pelos ganhos de produtividade
associados a inteligéncia artificial e pelos efeitos de segunda ordem do volume expressivo de investimentos anunciados
pelas big techs. O capex das companhias de tecnologia tem sido tao relevante que ja contribui de forma material para o
crescimento do PIB americano como um todo. Outras regibes do mundo diretamente ligadas a tese de IA e
semicondutores, como Coreia e Taiwan, também vém apresentando dindmica semelhante. Esse cenario levou o S&P
500 a uma alta de 5,1% no més, enquanto o Nasdaq avangou 8,9%.

No Brasil, observamos uma deterioragdo consideravel dos mercados, especialmente na Bolsa, que recuou 7,22%, € na
curva de juros, com abertura de aproximadamente 35 bps no DI de 5 anos. A piora das expectativas de inflacao, o
aumento dos estimulos fiscais em ano eleitoral e 0 acimulo de medidas que reduzem a produtividade relativa do Brasil
frente a outras economias resultaram em um aumento expressivo do prémio de risco dos ativos brasileiros. Nao
obstante o cenario desafiador, continuamos enxergando valor em diversas companhias de qualidade no Brasil que, apds
a correcao recente, voltaram a negociar a valuations préximos dos niveis mais baixos dos ultimos dez anos. Conforme
comentado em nossa carta anterior, seguimos atentos as distorcdes no mercado local e acreditamos que as
oportunidades para aumento de exposi¢cdo em determinados setores finalmente comecgaram a surgir.

Pagina1de3

Comentario Mensal | Maio de 2026 W\ Avtomeguiaco

ANBIMA




S GALT icapriTAL

Comentario Mensal | Maio de 2026

Comentario de Desempenho

Galt Renda Fixa RF - Estratégia Crédito Privado

o Galt FIRF apresentou rentabilidade de 1,19% no més, equivalente a 111,02% do CDI, acumulando retorno de 5,85%
no ano.

O mercado de crédito High Grade manteve, ao longo de maio, a trajetdria de melhora observada na segunda metade de
abril, com os spreads de crédito seguindo em movimento de compressao. Mantivemos nossa estratégia de priorizar
ativos de maior qualidade de crédito e seguimos com o processo gradual de aumento da exposi¢ao da carteira, por meio
da reducao do nivel de caixa do fundo.

Galt Jacaranda FIFA - Estratégia Long Only
Em maio o fundo apresentou rentabilidade de -10,39%. Desde o inicio (Jan25) o fundo acumula alta de +25,70%.

O processo de avaliagdo das oportunidades de investimento do fundo sempre passa por uma analise criteriosa do
management das companhias, considerando qualidade de entrega, vantagens competitivas, setor de atuacao e outros
aspectos. Essa avaliagdo nos permite classificar as empresas em diferentes niveis, sendo o “Nivel 1” o de menor risco
e o0 “Nivel 3” o de maior risco. O capital a ser alocado em cada tese considera nao apenas essa avaliagao qualitativa,
mas também a assimetria que enxergamos entre 0 pre¢co negociado no mercado e o valuation desses ativos. A partir
deste més, em fungédo do ambiente macroeconémico mais desafiador e da recente corregdo de pregos mencionada no
comentario de mercado, tomamos a decisao de concentrar mais o portfolio nas teses de Nivel 1 do fundo, buscando
combinar assimetria de preco com maior capacidade de atravessar um periodo de incertezas, a partir de boas
expectativas de entregas de resultados.

O ativo que contribuiu positivamente para a performance do fundo foi Priner (PRNR3). Os maiores detratores foram
Grupo GPS (GGPS3), Plano&Plano (PLPL3) e BTG Pactual (BPAC11).

O fundo encerrou 0 més com exposicao liquida de aproximadamente 130% e 11 posi¢oes na carteira base.

Galt Sequoia FIFA - Estratégia High Vol
Em maio o fundo apresentou rentabilidade de -15,35%. Desde o inicio (Out24) o fundo acumula alta de +13,45%.

O processo de avaliacao das oportunidades de investimento do fundo sempre passa por uma analise criteriosa do
management das companhias, considerando qualidade de entrega, vantagens competitivas, setor de atuacao e outros
aspectos. Essa avaliagcao nos permite classificar as empresas em diferentes niveis, sendo o “Nivel 1” o de menor risco
e o0 “Nivel 3” o de maior risco. O capital a ser alocado em cada tese considera ndo apenas essa avaliagao qualitativa,
mas também a assimetria que enxergamos entre 0 pre¢co negociado no mercado e o valuation desses ativos. A partir
deste més, em funcdo do ambiente macroeconémico mais desafiador e da recente correcao de precos mencionada no
comentario de mercado, tomamos a decisdo de concentrar mais o portfélio nas teses de Nivel 1 do fundo, buscando
combinar assimetria de preco com maior capacidade de atravessar um periodo de incertezas, a partir de boas
expectativas de entregas de resultados.

O ativo que contribuiu positivamente para a performance do fundo foi Priner (PRNR3). Os maiores detratores foram
Grupo GPS (GGPS3), Plano&Plano (PLPL3) e BTG Pactual (BPAC11).
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O fundo encerrou 0 més com exposicao liquida em torno de 190% e 11 posi¢cdes na carteira base, além de operacdes
via indice e opgoes que visam alavancar o retorno do fundo em certos cenarios e ativos, associados a algum grau de

protecao.
Fundo Maio
GALT FIRF CP LP 1,19%
CDI 1,07%
Em % CDI 111,02%
GALT SEQUOIA FIFA® -15,35%
Ibovespa -7,22%
Em p.p. de Ibovespa -8,13%
GALT JACARANDA FIC FIFA -10,39%
Ibovespa -7,22%
Em p.p. de Ibovespa -3,17%

2 publico alvo: investidores qualificados

Material de Divulgagdo Mensal:

% Ano

5,85%
5,66%
103,27%
-9,02%
7,86%
-16,88%
-8,77%
7,86%
-16,63%

GALT FIRF CP LP: Material de Divulgacado Mensal

GALT SEQUOIA FIFA: Material de Divulgacao Mensal

% 12 meses

15,27%
14,76%
103,52%
8,08%
26,83%
-18,75%
6,06%
26,83%
-20,77%

GALT JACARANDA FIC FIFA: Material de Divulgacdo Mensal

% Inicio

141,82%
136,99%
103,52%
13,45%
32,87%
-19,42%
25,70%
40,90%
-15,20%

Data de Inicio PL PL Médio 12M

23/08/2016 167.136.580 154.680.445

17/10/2024  34.288.115  36.138.980

21/01/2025 68.192.019  71.494.333

Para informacdes adicionais sobre os fundos acesse a ldmina, o material de divulgagéo, o formulario de informagdes
complementares e o regulamento de cada produto, todos disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no site do

administrador.

Arentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida
de impostos. A taxa de administracdo maxima prevista compreende a taxa de administracdo minima e o percentual
maximo que a politica do FUNDO/CLASSE admite despender em razdo das taxas de administragdo dos fundos de

investimento investidos.

Contato: galt.com.br/fale-conosco/

Canal de denuncias: galt.com.br/denuncia/

Supervisao e Fiscalizagdo — CVM: www.cvm.gov.br

Como Investir: comoinvestir.anbima.com.br
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https://galt.com.br/wp-content/uploads/Material-Mensal-GALT-FIRF-CP-LP-2026.05.pdf
https://galt.com.br/wp-content/uploads/Material-Mensal-GALT-SEQUOIA-FIFA-RL-2026.05.pdf
https://galt.com.br/wp-content/uploads/Material-Mensal-GALT-JACARANDA-FIC-FIFA-RL-2026.05.pdf

